ОСОБЕННОСТИ ЦЕНООБРАЗОВАНИЯ НА РАЗЛИЧНЫЕ ВИДЫ ЦЕННЫХ БУМАГ 

· По государственным ценным бумагам уровень цен зависит:

· от вида ценных бумаг;

· приня​тия условий или положений об их выпуске;

· сложившихся эко​номических и политических условий. В качестве примера рассмот​рим государственные краткосрочные обязательства и облигации федерального займа.

Государственные краткосрочные обязательства (ГКО) — крат​косрочные бескупонные облигации. Размещаются с 1992 г. через аукционы. Торги ведутся на основании заявок дилеров по догово​рам. В заявке указывается цена приобретения ГКО как процент от номинала (с точностью до сотой доли процента) и количество ГКО. Доходность ГКО связана со сроком обращения и потребности го​сударства в денежных средствах. Обычно, чем ближе дата погаше​ния, тем выше устанавливается курс и ниже доходность.

Облигации федерального займа (ОФЗ) — среднесрочные (купон​ные) облигации. Размещались в 1995—1998 гг. через аукционы, вто​ричные торги велись на бирже. Доход по ОФЗ зависел от доходнос​ти ГКО. Доходность определялась по формуле сложных процентов и учитывала возможность рефинансирования. Цена ОФЗ рассчитыва​лась по формуле:

Цена = Номинальная стоимость + Курсовая надбавка + + Накопленный купонный доход

Накопленный купонный доход рассчитывался пропорциональ​но числу дней от даты предшествующей выплаты до даты продажи ОФЗ. Для определения цены ОФЗ первого выпуска купонный доход вычислялся от даты выпуска до даты продажи. Процентная ставка купонного дохода определялась на текущий день как средневзве​шенная доходность к погашению и рассчитывалась по тем выпус​кам ГКО, погашение которых производилось в период от 30 дней до даты выплаты очередного купонного дохода.

Нарицательная, или номинальная, цена облигации служит ба​зой при начислении процентов. Облигации имеют выкупную цену, которая может совпадать или отличаться от номинальной в зависи​мости от условий займа. По ней облигация выкупается (погашает​ся) эмитентом после истечения срока займа. Кроме этого, облигация имеет рыночную цену, определяемую условиями займа и ситу​ацией, сложившейся в текущий момент на рынке облигаций. 
Средний курс облигаций зависит и от нормы ссудного процен​та: чем больший процент в текущий момент гарантируют своим вкладчикам банки, тем ниже цена облигации с фиксированным процентом. 

· Акции. По акциям различают следующие показатели: 

· балан​совая стоимость;

· рыночная стоимость;

· сравнительная сто​имость;

· текущая, или дисконтированная, стоимость; 

· стоимость, скорректированная на инфляцию.

Балансовая стоимость акций определяется на основе бухгалтер​ской отчетности предприятия. Их сравнительная стоимость основа​на на сравнении доходности акций с доходом по депозитам. Теку​щая, или дисконтированная, стоимость акций рассчитывается с уче​том коэффициента дисконтирования.

