ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПОРТФЕЛЬ АКЦИЙ

Среди всех остальных существует еще один способ снижения ин​вестиционного риска — диверсификация инвестиционного порт​феля. Все приобретаемые на рынке ценные бумаги несут в себе долю риска, т.е. вероятность получения убытков вместо доходов. Особенно опасно вкладывать значительные денежные средства в одну ценную бумагу (акции одного эмитента). Случись, что с данной компанией, и вы можете потерять все. Отсюда следует золотое правило инвестирования «Не клади все яйца в одну кор​зину». Риск вложений резко уменьшается, если приобретать цен​ные бумаги одного вида, но разных эмитентов или ценные бу​маги разных видов. Приобретение ценных бумаг одного вида, например акций, но разных эмитентов, уменьшает несистем​ный риск. Вероятность ухудшения рыночной конъюнктуры по акциям одного эмитента гораздо выше, чем у всех эмитентов какой-то отрасли. Последнее возможно в случае отраслевого кри​зиса. Вероятность отраслевого кризиса, в свою очередь, гораздо выше, чем вероятность кризиса всего рынка акций. Приобретая акции предприятий разных отраслей, вы еще более обезопасите свои вложения. Чтобы избежать риска кризиса всего рынка ак​ций, надо приобретать разные виды ценных бумаг. Тем самым вы уменьшите системный риск. Дело в том, что различные виды ценных бумаг образуют различные сегменты рынка ценных бу​маг, которые взаимодействуют между собой по принципу сооб​щающихся сосудов, т.е. капиталы переливаются из одних сег​ментов рынка в другие в зависимости от изменения соотношения доходности в них. Например, при кризисе рынка акций инвес​торы продают акции и приобретают другие ценные бумаги (го​сударственные ценные бумаги, векселя, банковские сертифи​каты и т.д.), повышая тем самым доходность по ценным бумагам в этих сегментах рынка ценных бумаг. Поэтому, если у вас име​лись ценные бумаги разных видов, то уменьшение доходов по одним из них будет компенсироваться повышением доходов по другим. А если кризис поразит весь рынок ценных бумаг? Такое возможно, но и в этой ситуации есть выход. Рынок ценных бу​маг является сегментом финансового рынка, в который входят также ссудный, валютный, страховой рынки, во взаимодействии между которыми также соблюдается принцип сообщающихся сосудов. Поэтому, если вы будете обладать помимо ценных бу​маг другими финансовыми инструментами (валютой, деньгами на срочных вкладах в коммерческих банках и т.д.), вы еще более обезопасите свои активы. Совокупность различных финансовых инструментов, различных видов ценных бумаг, ценных бумаг одного вида, но разных эмитентов в руках инвестора (физичес​кого или юридического лица) образует его инвестиционный пор​тфель. Формирование инвестиционного портфеля различными финансовыми инструментами, различными видами ценных бу​маг называется процессом диверсификации.

Итак, формирование инвестиционного портфеля может вес​ти к уменьшению инвестиционного риска, но одновременно — к уменьшению его доходности, ибо надежность вложений в цен​ные бумаги обратно пропорциональна доходности. Чтобы не допустить этого при формировании инвестиционного портфеля, надо преследовать цель более широкую, чем просто безо​пасность вложений.

Ценные бумаги обладают четырьмя инвестиционными каче​ствами:

· текущая доходность, т.е. доходность по текущим доходам — процентов по облигациям или дивидендов по акциям;

· изменчивость курсовой стоимости и связанная с этим до​ходность по курсовой разнице;

· безопасность;

· ликвидность.

В одной ценной бумаге совместить все инвестиционные свой​ства невозможно, ибо они зачастую противоположны: доход​ность и безопасность, текущая доходность и доходность по кур​совой разнице. Однако в инвестиционном портфеле все эти инвестиционные качества можно совместить. Иначе говоря, мож​но сформировать инвестиционный портфель, который бы од​новременно обеспечивал текущую доходность и имел хорошую динамику роста, был бы ликвидным и достаточно безопасным.

Инвестиционный портфель может вести как сам инвестор, так и профессиональный участник рынка ценных бумаг, с которым инвестор заключил соответствующий договор. В первом случае желательна, а во втором обязательна выработка шкалы оценки эффективности ведения инвестиционного портфеля. Можно, на​пример, ежепериодно рассчитывать доходность инвестиционно​го портфеля и сравнивать ее с доходностью отдельных сегментов или всего рынка ценных бумаг (или финансового рынка). 

Если доходность инвестиционного портфеля, сформирован​ного, например, только из ценных бумаг, какой бы низкой она ни была, превосходит доходность по рынку ценных бумаг, зна​чит инвестиционный портфель ведется эффективно. Если же доходность инвестиционного портфеля, какой бы высокой она ни была, ниже доходности по рынку ценных бумаг, значит ин​вестиционный портфель ведется неэффективно. Можно вырабо​тать количественные показатели эффективности ведения инвес​тиционного портфеля.

Важным условием выработки инвестиционной стратегии, проведения качественного анализа рынка ценных бумаг, выбо​ра объекта и времени инвестирования является наличие полной, правдивой и своевременной информации. Без такой ин​формации инвестор слеп, глух и глуп, а любые его действия на рынке ценных бумаг крайне опасны. Полная, правдивая, свое​временная информация нужна не только каждому инвестору в отдельности, но и рынку ценных бумаг в целом. Неравенство инвесторов в получении информации ставит их в неравные ус​ловия, ослабляет конкуренцию между ними (обладающие ин​формацией инвесторы легко переигрывают не обладающих та​кой информацией). А без конкуренции нет рынка. Равные возможности инвесторов в получении полной, правдивой, свое​временной информации формируют открытый рынок. Рынок цен​ных бумаг в России пока не является открытым, но эволюцио​нирует в этом направлении.

Информацию инвестор может добывать сам в открытой печати. Можно посоветовать использовать следующие печатные изда​ния: журналы «Рынок ценных бумаг» и «Эксперт», вестник НАУФОР, газеты «Деловой экспресс», «Коммерсант», «Время МН» и другие. Необходимую информацию может предоставить инвестору обслуживающий его брокер. Большинство компаний, осуществ​ляющих дилерскую и брокерскую деятельность на рынке цен​ных бумаг, имеют в своем штате финансовых консультантов и аналитиков, в задачу которых входит предоставление клиентам необходимых сведений для осуществления операций на рынке ценных бумаг. Как правило, такая информация носит фактический характер, не содержит прогноза о поведении рынка в будущем, и инвестор на основе полученной информации при​нимает решения самостоятельно. При желании клиент компа​нии может пользоваться услугами консультантов и при состав​лении прогноза на определенный временной период. Надо лишь помнить о том, что решения о проведении той или иной опера​ции на рынке ценных бумаг принимает только сам инвестор и никто другой.

В настоящее время, когда в России стремительно растет чис​ло пользователей компьютерной сети Internet, практически все организаторы торговли, а также большая часть компаний, осуществляющих дилерскую и брокерскую деятельность на рынке ценных бумаг, создают свои страницы в сети Internet, на кото​рых размещают информацию, необходимую участникам рынка. Информационные агентства, которые специализируются на сбо​ре, обработке, хранении и распространении информации также имеют свои страницы в сети Internet. Большинство таких стра​ниц в настоящее время имеют только платный доступ, т.е. для получения информации необходимо оформить подписку на ус​луги информационного агентства или стать клиентом брокер​ской компании. Из организаторов торговли пока только Россий​ская Торговая Система (РТС) дает свободный доступ к информации об эмитентах и профессиональных участниках тор​говли. Поэтому обратимся на страницу РТС, которая располо​жена по адресу http://www.rts.ru, чтобы посмотреть, какую же информацию может получить инвестор на этой странице. На основной странице находится информация о самых последних новостях в РТС: здесь можно видеть графическое отображение сводного индекса РТС за последний месяц торгов, основные новости и окно, где, набрав код акции, вы получите краткую информацию о торгах в РТС по данной акции в течение текуще​го дня (в том случае, если вы еще не знаете код эмитента, дос​таточно нажать кнопку с надписью «ИТОГИ» и вам будет пре​доставлен весь список эмитентов, акции которых торгуются в РТС). Эта информация включает в себя: количество сделок, зак​люченных по данным акциям, объем торгов в штуках и в долла​рах США, цену последней сделки на данный момент, цену пер​вой сделки с момента начала торгов, а также максимальную, минимальную и средневзвешенную цену данной акции по ре​зультатам проходящих или только что закончившихся торгов. Для инвестора, использующего в своей работе методы технического анализа, зачастую этой информации бывает достаточно, чтобы принять решение о проведении краткосрочной операции на рынке. Для принятия инвестиционного решения этой информа​ции явно недостаточно и следует более внимательно изучить положение дел эмитента, а для этого со страницы «Итоги тор​гов» достаточно перейти на страницу с названием «Данные об акции», где вы получите полное представление о поведении цен на акции данного эмитента в течение всего периода торгов. Там можно получить графическое представление поведения цен ак​ции, а также числовые данные для того, чтобы самому строить подобного рода графики. Не стоит подробно описывать характер графиков и содержание числовых таблиц, так как любознатель​ный инвестор вскоре сам все это увидит своими глазами. Далее можно перейти на страницу «Анкета», то есть обратиться к ан​кете эмитента, которая предоставляется эмитентом в котировальный комитет РТС при запросе на включение акции в список торгуемых эмитентов. В анкете представлены общие сведения об эмитенте, основные параметры ценной бумаги, параметры эмис​сии, а также информация о реестродержателе.

Кроме информации о результатах торгов и об эмитентах на странице РТС можно получить сведения и об участниках торгов в РТС. А так как при выборе компании, которая будет обслужи​вать вас при работе на рынке ценных бумаг, необходимо полу​чить как можно больше сведений об интересующих вас профес​сиональных участниках, то и здесь можно рекомендовать обратиться на страницу РТС. В конце каждой недели здесь пуб​ликуются сведения об объемах сделок, заключенных компанией в РТС. Очевидно, что если компания работает достаточно ак​тивно, то обороты ее высоки и, следовательно, ваши шансы на заключение сделок с вашими акциями в РТС повышаются. Это можно объяснить по крайней мере двумя причинами:.

· период после кризиса 17 августа был очень трудным для рынка ценных бумаг вообще, а для Российской торговой системы в особенности, так как сделки там заключаются на основе договоренности между компаниями, и риск не​платежей и не поставок акций в этот период был весьма велик, несмотря на жесткие требования РТС к своим уча​стникам. Поэтому большой, а особенно постоянно возра​стающий объем сделок в РТС для данной компании гово​рит о возрастающем доверии участников рынка к данной компании;

· достаточно высокие обороты торгов, как правило, объяс​няются наличием достаточной клиентской базы у данной компании, а в этом случае вы не рискуете попасть на об​служивание в компанию с неотработанными технология​ми обслуживания клиентов.

В дополнение к сведениям об обороте вы узнаете код компа​нии в РТС и сможете найти ее телефоны, а также почтовый, юридический и электронный адрес. 

